Régime d’aide exempté de notification n°® SA.43052lkatif a la méthode de calcul
d’équivalent-subvention brut pour les aides accordés sous la forme de préts a taux zéro.

Les autorités francaises ont informé la commissonopéenne de la mise en ceuvre du
présent régime d’aide exempté de notification fefatta méthode de calcul d’équivalent-
subvention brut pour les aides accordées soughzefde préts a taux zéro dans le cadre des
possibilité ouvertes par larticle 5 du reglemerénéral d’exemption par catégories
n° 651/2014 du 17 juin 2014 enregistré par la Cossion européenne sous le numéro
SA.43057.

1. Objet du régime d’aide

Le présent régime a pour objet de servir de basdique pour calculer I'équivalent-
subvention brut pour les aides accordées sousrzfde préts a taux zéro.

Le prét a taux zéro est un instrument de financeémsesceptible de s’appliquer aux aides a la
R&D et a I'innovation du régime SA.40391, ainsi ules préts qui peuvent étre consentis
dans le cadre d'autres régimes exemptés, notammeemegime daide en faveur du
financement des risques des PME (SA.40390) et tgmee d’aide a I'environnement
(SA.40405). Ces préts portent sur des dépensestéripieset ne sont pas garantis par
une guelconque sdreté

1.1 Procédure d’utilisation

Les aides publiques calculées au titre de cettehadét doivent en respecter toutes les
conditions et mentionner, en plus des référencesédime d’aide utilisé, les références
expresses de la présente méthode de calcul :

Pour un reglement d’intervention (ou autre documegguivalent), une convention de prét,

une délibération d’attribution des aides ou touttacattributif de l'aide :

« Equivalent-subvention brut de l'aide calculé gplication du régime d'aide exempté de
notification n°® SA.43057 relatif a la méthode décubd’équivalent-subvention brut pour les
aides accordées sous la forme de préts a taux p#i®,sur la base du reglement général
d’exemption par catégories n° 651/2014 adopté pacCbmmission européenne le 17 juin
2014 et publié au JOUE le 26 juin 2014 ».

1.2Base juridigue

La base juridique des aides est constituée notamaesrtextes suivants :

- Réglement (UE) n° 651/2014 de la Commission duuli7 2014 déclarant certaines
catégories d’aides compatibles avec le marchéiéutéen application des articles 107
et 108 du traité, publié au JOUE du 26 juin 2014.

- Communication de la commission (2008/C 14/02) mgblau JOUE du 19 janvier
2008 relative a la révision de la méthode de calbe$ taux de référence et
d’'actualisation.



2. Durée

Le présent régime d’'aide entre en vigueur Asdptembre 2015 et est applicable jusqu’au 31
décembre 2020. Une décision de la Commission earm@épeut intervenir afin d’autoriser la
prolongation de la validité de la présente méthaalealcul.

3. Champ d’application

3.1Zones éligibles

La présente méthode de calcul s’applique a la géngraphique du régime d’aide sur la base
duquel le prét a taux zéro est octroyé.

3.2 Exclusions

La présente méthode de calcul ne s’applique pasides exclues du champ du régime d’aide
sur la base duquel le prét a taux zéro est octroyé.

4. Condition d’application de la méthode de calcul

Tout en s’adaptant a la situation spécifique dettaprise et aux caractéristiques du projet, les
autorités francaises veillent a ce que les aidensaccordées sous la forme susceptible de
provoquer le minimum de distorsion de la concureeat des échanges au sein de I'Union

européenne. L'instrument d’aide est donc retenfoection de son adaptation a la défaillance

de marché a laquelle il cherche a remédier et,cpaséquent, en fonction des activités a

financer et du risque a partager avec I'entrefré&eéficiaire. Le prét & taux zéro a pour cible

les entreprises qui maitrisent le risque de lewjeprmais pour lesquelles subsistent des
difficultés d’accéder au financement de leur progre de R&D&I.

Le PTZ est un prét permettant a I'entreprise d’dece& un crédit pour financer son projet
dont elle maitrise le risque, avant son lancemmahistriel et commercial. En tant que prét, il
est remboursable quelle que soit I'issue du prdjetr. conséquent, la formule de calcul de
I'équivalent-subvention brut de 'avance récupégabk peut pas étre appliquée au PTZ.

Le PTZ est accordé en I'absence de tout autre amatement privé. La formule de calcul de
'ESB pour les aides sous forme de prét autorisée l@ Commission dans sa décision
N 677/A/200% ne peut donc pas étre appliquée en I'état puiigudaige un cofinancement
bancaire au moment de I'octroi du prét public.

Le remboursement est établi selon un échéancier iicdépendamment du succés du projet
d’'innovation. Cette inconditionnalité de remboursetminimise I'’élément d’aide.

Ce financement versé sous forme de PTZ peut éiirgrd les cas :
* libéré en une fois et bénéficie d'un différé dmleursement de maximum 3 ans
avant une période d'amortissement de 5 ans ;

! Cf. Décision de la Commission C(2008) 3473 final éijdillet 2008 — Aide d’Etat N 677/A/2007 — Franee
Méthode de calcul de I'élément d’aide contenu despréts publics.



e décaissé par tranches, dans ce cas, les versesmoist actualisés au taux de
référencé en vigueur au méme titre que les remboursemenfsnément aux régles
de calcul du montant d'aide qui figurent dans légimes d'aide exemptés de
notification visés a l'article 1 du présent régidiaide.

La durée de huit ans est un butoir en termes diogesalée sur des projets de 2-3 ans en
exécution technique auxquels s’'ajoutent 4-5 anghoursements. Cependant, dans certains
cas exceptionnels (projets ayant des cycles peétiement longs), le prét pourrait aller au-
dela de huit ans. Il n’est par ailleurs pas exela @ durée soit réduite (dans le cas de cycles
plus courts).

Les autorités francaises souhaitent donc défingr méthode de calcul qui tiendra compte de

'avantage financier conféré par le taux 0, ainse gle la facilité d’acces au crédit pour le
financement des projets visés au point 1, notampentles entreprises jeunes ou fragiles.

5. Méthode de calcul pour le prét a taux zéro a I'inngation

L’article 5 du reglement général d’exemption patégarie n° 651/2014 du 17 juin 2014
prévoit qu'une aide sous forme de prét sera corsd&€omme transparenteloksque
I'équivalent-subvention brut est calculé sur la &adu taux de référence en vigueur au
moment de l'octroi de l'aide. Dans ce cadre, le calcul de I'élément d'aidegecm dans le
PTZ s’effectue comme étant la différence entre déit csupporté par l'entreprise et la
tarification qu'elle devrait normalement suppogex conditions de marché.

Ainsi, chaque échéance (versement ou remboursem&ngéctualisée au taux de référence et
d’actualisation calculé par la Commission europégoour la France, puis comparée au taux
de marché, également actualisé.

La communication de la Commission relative a lasién de la méthode de calcul du taux de
référence et d’actualisation est appligliémtamment pour ce qui concerne la majoration de
100 points de base (marge fixe) pour les calcidstdalisation.

Les échéances envisagées sont trimestriellesdatéadu dernier jour du trimestre civil. Ce
choix de gestion peut éventuellement étre ajustprémoyant des échéances mensuelles ou
annuelles et des prétsfine en fonction de certains besoins sectoriels (pamgte : les préts

in fine sont adaptés au modéle de développement deslniotegies).

Ce taux de marché est constitué du taux de référeind’actualisation majoré selon le risque
financier de I'entreprise de 220 pb (entreprisé€esoBDF 4+ ou mieux), 400 pb (BDF 5+ et
4) ou 650 pb (BDF 5 et §) conformément & la communication 2008/C 14/02 ale |
Commission relative a la révision de la méthode cdécul des taux de référence et
d'actualisation. Aucune sdreté sur I'emprunteurstn’grise par I'opérateur en charge du
financement par PTZ. Le niveau de slreté applicabteainsi le plus faible. Si une sdreté
pouvait étre prise (sur des actifs corporels oonparels), la majoration pourrait étre réduite

> Communication de la commission (2008/C 14/02) gebiiu JOUE du 19 janvier 2008 relative a la rénisie
la méthode de calcul des taux de référence etudiisation.

* Cf. note de bas de page supra.

“ Un tableau de concordance entre les notations iBadg France et les notations S&P et Moody’s ést gn
annexe



en faisant référence a un niveau de slreté inteam€du fort réduisant ainsi le niveau
d’équivalent-subvention brut.

L'équivalent-subvention brut ainsi calculé repaseXéléments : I'avantage financier issu du
non-paiement d'intéréts (taux zéro) et la faciigcceés au crédit pour I'entreprise concernée
pour financer des projets d’'innovation.

Ainsi, la formule de calcul est :

ESB = Zn:{[(cm x (@)) —Rn] x (W)}

t=1

ou:

t est le trimestre

Iref est le taux de référence annuel européen éderLO0Pb

Maj est la majoration a appliquer selon la qudiiténciére de I'entreprise
Crd est le capital restant d en début de trimestre

Rn est le remboursement net des intéréts du tnimest

Ainsi, a titre d’exemple, avec cette méthode dewabour un prét a taux zéro d’'un montant
nominal de 100 000 € accordé a une entreprise @i#e 5 et avec un taux de référence
européen de 44 PB (novembre 2014), le montantel’aidéquivalent-subvention brut est de
42 728,46 €.



Annexe | : Tableau de concordance entre les notatis Banque de France et les notations S&P et Moody'’s

Echelon de crédit Catégorie de pondération Notation S&P

AAA a AA-

A+ 3 A-

BBB+ a BBB-

BB+ a BB-

B+ a B-

LB |IW[N |-

Inférieur ou égal a CCC+




